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Cinco Dias. -El bache que sufrié el comercio exterior en Espaiia en el segundo trimestre, con un retroceso del
2%, se ha visto superado por la buena evolucion de las exportaciones en el tercero, en el que han crecido un
4,8%. Una recuperacion en la que han tenido un peso decisivo la depreciacion del euro frente al délar (abarata
las exportaciones fuera de la zona euro y las hace mas competitivas frente a otros paises) y sobre todo el
desplome del crudo. Las exportaciones de bienes han superado los 200.000 millones de euros entre enero y
septiembre y se han situado en maximos histéricos de la serie historica que data de 1971.

Una pujanza que ha sido determinante para que Espafia gane peso en el comercio mundial. En los tres primeros
trimestres de este afio, la economia espafiola se ha situado como la decimosexta mas exportadora del mundo, superando
a India, con una cuota exportadora (participacién en el conjunto de los intercambios mundiales) del 1,73% entre enero y
septiembre, segin los datos hechos publicos ayer por la Organizacién Mundial del Comercio. Supone un aumento del
1,1% respecto al mismo periodo de 2013 y regresar a niveles de 2009.

El ranking de los veinte paises mds exportadores muestra dos perjudicados (India y Reino Unido, que pierden una y dos
posiciones respectivamente) y dos beneficiados (Italia y Espafia, que ganan dos y una posicién). Si el andlisis se hace
tomando en cuenta la variacion de las exportaciones, el nimero de naciones perjudicada crece, con cinco paises en el
que las ventas de bienes al exterior han retrocedido entre enero y septiembre. La mayor caida se ha producido en Reino
Unido, con un 7,9% menos, seguida por Japén (-3,2%), Brasil (-2,2%), Australia (-1,4%) y Rusia (-0,6%). Al borde de
la caida se ha situado Arabia Saudi, cuyas exportaciones han subido tan solo un 0,1%, como consecuencia de la
depreciacién del petréleo.

En el otro lado, Alemania, China y México aparecen en el podio de los paises cuyas exportaciones han crecido mas. La
irrupcién germana, con un avance de las exportaciones del 6,5%, el mas elevado en todo el mundo hasta septiembre, es
una muy buena noticia para la economia espafiola y de la zona euro porque el mayor o menor dinamismo de Alemania
(la mayor de Europa y la tercera mas exportadora) es determinante para calibrar la evolucién futura de la zona euro. Si
en el cuarto trimestre se confirma la recuperacién del impulso de Alemania, uno de los mas beneficiados seria Espaiia,
ya que es nuestro segundo comprador, con un 11% de las exportaciones espafiolas, y nuestro primer vendedor, con un
12% de las importaciones. Por sectores, los mas favorecidos serian dos de los que tienen mds peso en el sector exterior:
el de bienes de equipo, en el que Alemania es el segundo cliente por detrds de Francia, y el de la automocién, muy
dependiente del mercado germano.

Las importaciones vuelven a niveles de 2011

La subida de las importaciones de bienes en Espafia ofrece una doble lectura. En la positiva, un incremento de las
compras al exterior viene aparejada a un aumento de la demanda interna y a una recuperacion de la actividad. En la
negativa, un incremento de las importaciones tan importante como el que se ha producido este afio (entre enero y
septiembre ha crecido un 6,2%, un ritmo inédito desde 2011) representa un revés para la reduccién del déficit comercial,
que mide la diferencia negativa entre exportaciones e importaciones.

Espaiia ha sido un pafs tradicionalmente deficitario en su balanza comercial. El déficit mas elevado se alcanz6 en 2007,
con un saldo negativo de 98.952 millones de euros, cerca de un 10% del PIB. Un afio después apenas bajé 94.066
millones. 2009 fue el que marc6 el principio de fin del déficit comercial, que se redujo casi un 50%. Esa senda se
mantuvo hasta 2013, fecha en la que la diferencia negativa entre exportaciones e importaciones bajé hasta 16.532
millones. Incluso en marzo de 2013, la economia espafiola obtuvo el primer superdvit comercial de su historia, al vender
al exterior mas de lo que compré. En concreto, el saldo positivo se elevé a 600 millones. A la consecucién de este hito
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contribuy6 una caida de las exportaciones y un desplome sin precedente de las importaciones, impulsado por el
deterioro de la demanda interna.

Esa tendencia de reduccion del déficit se ha truncado este afio por el fuerte crecimiento de las importaciones, que ha
triplicado al de las exportaciones. Una inercia que se mantendra en los dos tdltimos meses del afio y que llevardn a que
este afio se cierre con un déficit comercial que seguramente duplicard al registrado en 2013.

Ernst & Young augura que el sector exterior tirara del PIB

La reforma laboral, la baja inflacién y el ajuste de los margenes ha propiciado que las empresas espafiolas sigan
ganando en competitividad frente al resto de paises de la eurozona. Esos factores son los que han provocado, segin el
ultimo informe de previsiones de Ernst & Young (EY), que las exportaciones crecen por encima de la media de la zona
euro por segundo afio consecutivo. ?Pone de manifiesto el esfuerzo realizado por el sector privado por ajustar costes y
mantenerse competitivo. Ademads, nuestras previsiones apuntan a que las empresas espafiolas no sélo estdn ganando
cuota de mercado en bienes de equipo sino también en el sector servicios, en el financiero y en la construccién?, explica
José Luis Perelli, presidente de de EY en Espaiia.

Impulsadas por un euro débil, lo que abarata las ventas fuera de la zona euro, y una mayor demanda extranjera, las
exportaciones cerrardn este afio con un crecimiento del 3,4% este afio, mientras que en 2015 lo hardn un 4,4% y en los
tres siguientes afio lo hard a un ritmo medio del 4%.

Esa pujanza del sector exterior, sin embargo, debera verse acompafiada de la confirmacién del tirén de la demanda
doméstica, que aportard entre 1,5 y 2 puntos de crecimiento anual hasta 2018, impulsada por el mayor consumo de los
hogares. El informe de EY prevé que la demanda de las familias subird mas alld del 2% en los préximos cuatro afios.

En este panorama extremadamente positivo de indicadores, el tinico lunar es el del empleo. El informe reconoce el
impacto positivo de la reforma laboral, pero calcula que la tasa de paro, en el 23,6% en el tercer trimestre, se mantendra
en niveles elevados. Asi augura que estard por encima del 21% de la poblacién activa al menos hasta 2018.
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