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S&P asegura que la crisis en la eurozona aun no ha finalizado

Cinco Dias. - La agencia de calificacion crediticia Standard & Poor's ha sefialado que la crisis en la eurozona no
ha finalizado ain y que es posible entrar en una fase de crecimiento moderado mientras continie el
desapalancamiento y la economia mundial se debilite, por lo que ha demandado nuevas reformas.

7La estabilizacién de las condiciones macroecondmicas y la acomodacion fiscal y monetaria pueden abrir una ventana a
nuevas reformas microecondémicas, que refuercen de verdad las fuentes de crecimiento y prosperidad?, destaca la
agencia en un informe.

Entre estas medidas, Standard & Poor's incluye ajustes en el sistema fiscal y en las instituciones del mercado de trabajo,
introducir la competencia en sectores protegidos, reducir los tramites burocraticos e iniciar cambios en el sistema de
pensiones y educacidn, entre otras.

7Ninguna de estas tareas son competencia del BCE o de la Comisién Europea. Corresponden a los parlamentos
nacionales y, por ello, requieren liderazgo nacional?, ha afiadido la agencia.

En este sentido, la firma ha recordado que hace ya un afio alert6 sobre la posibilidad de que las condiciones favorables
de mercado ?hicieran a los gobiernos abandonar la consolidacidn fiscal y los esfuerzos por las reformas estructurales?.

7Eventos recientes sugieren que nuestras afirmaciones de hace un afio han sido validadas. Creemos que los problemas
de la eurozona estdn todavia sin resolver?, ha expresado el analista de crédito de Standard & Poor's, Moritz Kraemer.

En este sentido, la agencia de calificacién ha recalcado que el PIB de de los paises que cuentan con una perspectiva
positiva en sus calificaciones representa el 3% del PIB de la eurozona, mientras que los que tienen una perspectiva
negativa superan el 40% del PIB de la unién monetaria.

El programa OMT ha podido instalar la complacencia

Por otro lado, Standard & Poor's ha subrayado que desde 2012 el BCE ha estado asegurando tranquilidad gracias a las
palabras de su presidente, Mario Draghi, quien aseguré que la entidad ?haria todo lo posible? por salvar el euro,
apoyandose en el programa de compra de deuda OMT.

7Creemos que una consecuencia no intencionada de esta promesa ha podido instalar un sentimiento de complacencia?,
ha afiadido Kraemer.

De la misma forma, la agencia de calificacién ha apuntado que la caida de los intereses de las deudas nacionales a largo
plazo a minimos histdricos ha provocado que algunos gobiernos hayan aplazado ?la necesaria pero impopular?
necesidad de reformas de oferta.

Asimismo, el informe de Standard & Poor's destaca que un reequilibrio entre los paises endeudados de la periferia de la
eurozona y los paises acreedores apoyaria el crecimiento de los primeros, pero ?haria poco? por la economia de la
region.

Asi, a modo de ejemplo, sefiala que un incremento de las importaciones de Alemania de productos espafioles no tendria
efectos sobre el crecimiento y el empleo de la eurozona.
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