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La OCDE pide al BCE estimulos monetarios 'mas vigorosos' y alerta
de la baja inflacidn en la eurozona

Europa Press. -I.a Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) ha reclamado al Banco
Central Europeo (BCE) que ponga en marcha estimulos monetarios ''mas vigorosos'' y ha alertado de que la
posibilidad de que persista la baja inflacion y la débil demanda es '"un riesgo clave'' para la eurozona.

En la actualizacion de su informe sobre la economia mundial publicado en mayo, la OCDE celebra las medidas
adoptadas en la reunion de septiembre por la institucién europea, pero cree que nuevas medidas, incluido un programa
de compra de deuda, son necesarias.

La Organizacién recalca que la debilidad estructural del sistema bancario de la eurozona ha dificultado la eficacia del
alivio de la politica monetaria como un medio para apoyar la demanda.

En este contexto, considera que finalizar la unién bancaria y una evaluacién creible de los bancos ayudard a reparar el
mecanismo de transmisién de la politica monetaria, haciendo las medidas de estimulo mds eficaces.

Tras el constante descenso de la inflacién de la eurozona durante casi tres afios, la OCDE espera que vuelva a repuntar
y converja gradualmente con el objetivo de la OCDE. Sin embargo, agrega que la sucesion de sorpresas negativas ha
elevado los riesgos de que siga siendo baja durante un periodo més largo de lo previsto o incluso siga bajando.

En este sentido, advierte de que la baja inflacién hace mas dificil lograr el relativo ajuste de precios que sigue siendo
necesario para reequilibrar la demanda de la eurozona sin tener que sufrir un periodo prolongado de lento crecimiento y
un alto desempleo.

"Una inflacién cercana a cero eleva claramente los riesgos de una caida en deflacién, lo que podria perpetuar el
estancamiento y agravar la carga de la deuda", alerta la organizacién con sede en Paris en su nuevo informe.

Por ello, dada la debilidad de la demanda, cree que los paises europeos deben usar el grado de flexibilidad que
permiten las reglas fiscales de la uni6én europea después de los considerables "esfuerzos realizados" en materia de
consolidacidn fiscal.

RECUPERACION "DECEPCIONANTE"

La OCDE considera que la recuperacién en la eurozona sigue siendo "decepcionante", especialmente en sus
principales economias: Alemania, Francia e Italia. Asi, advierte de que se estd debilitando de nuevo la confianza y la
"anémica" demanda estd rebajando la inflacién.

Ademads, agrega de que aunque el crecimiento en algunas economias de la periferia de la unién monetaria es
"alentador", algunos de estos paises atn se enfrentan a "significativos estructurales y fiscales", ademads de a un legado de

elevada deuda.

Respecto al mercado laboral, destaca que el desempleo "apenas acaba de comenzar a reducirse” desde los maximos
alcanzados tras la crisis, y advierte de que el crecimiento real de los salarios sigue siendo "muy débil".

"Aunque esto ayudé a contener la destruccion de empleo durante la crisis y fue necesario en algunos paises de la
eurozona para recuperar competitividad, ahora estd frenando una recuperacién mas fuerte del gasto de los
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consumidores", afiade.

Por otro lado, también avisa del riesgo de que se produzca una "repentina correcciéon” en los mercados internacionales,
donde algunas bolsas estdn alcanzando récords histéricos y los tipos de interés de la deuda soberana de algunos paises
estdn en sus niveles minimos.
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