
Santander, CaixaBank, Bankia y Sabadell ganan posiciones en el 'top
10' de las grandes gestoras

Expansión. - Los fondos de inversión han demostrado que solo se necesitan unos meses para pasar de la peor
crisis que se recuerda a una remontada sin precedentes. Desde el punto más bajo de huida de partícipes con su
dinero bajo el brazo al que se llegó en diciembre de 2012, la industria de gestión de patrimonios nacional ha
encadenado 19 meses consecutivos de subidas de patrimonio y de aportaciones.

El resultado son captaciones netas que rozan los 50.000 millones de euros durante 2013 y lo que va de 2014 y un
patrimonio que está ahora 63.600 millones de euros por encima del de hace 19 meses. La industria de fondos gestionaba
185.940 millones a cierre de agosto, según los datos preliminares de la patronal Inverco, y eso implica volver a cifras
que dejaron de verse hace cuatro años.

Pero eso son los datos globales; otra historia muy distinta es lo que cada gestora ha hecho durante el periodo. Porque lo
cierto es que todos los grandes grupos han mejorado sus cifras, pero cada uno ha ido a su ritmo.

Una comparación entre el top 10 del sector de fondos nacional actual y el de diciembre de 2012 permite extraer varias
conclusiones. La primera es que ha crecido la concentración. Pese a que ahora el patrimonio es mayor, hace 19 meses
las grandes firmas gestionaban el 68,9% del total y en estos momentos controlan el 75,7% si se incluyen las últimas
adquisiciones aunque no se hayan concretado todavía. La concentración en el sector, con la consiguiente desaparición
de gestoras, y el mayor crecimiento de los grupos bancarios frente a otras entidades lo han hecho posible.

La segunda lección es que los grandes siguen siendo los mismos, hasta el punto de que solo un nombre se ha caído de la
lista de los 10 primeros. Se trata de Ahorro Corporación, cuya plaza ocupa ahora Bestinver.

Pero esa aparente calma oculta la tercera enseñanza: puede que las gestoras sean las mismas, pero las posiciones son
muy distintas. Y lo son hasta el punto de que solo una de ellas ocupa ahora el mismo puesto que a cierre de 2012.

El primer cambio de calado se ha dado nada menos que en la cabeza. BBVA era líder de los fondos españoles cuando el
sector tocó su punto más bajo y ahora ha caído a la tercera posición. Santander Asset Management es el nuevo número
1, con un crecimiento de su patrimonio del 70% en 19 meses frente al 40% de BBVA.

Y eso que Santander no ha tirado de adquisiciones, algo que sí ha hecho BBVA. Inverco ya integraba a Banesto y a
Banif en el patrimonio del grupo cántabro, así que la materialización del control de estas firmas no ha supuesto cambio
alguno para él. BBVA, en cambio, debe parte de su crecimiento a movimientos corporativos, como los que ha
protagonizado con Unnim y con la próxima adición de Catalunya Bank.

Esta estrategia tampoco le ha servido a BBVA para mantenerse en segundo lugar, porque la gestora de CaixaBank,
InverCaixa, ha utilizado la misma política pero incrementada y mezclada también con más crecimiento orgánico. Este
cóctel permitió a la firma catalana adelantar a BBVA durante este verano, gracias al impulso de las cifras de Banca
Cívica y de Banco de Valencia y de un incremento de su patrimonio superior al 80%. Ahora, el acuerdo para hacerse
con los fondos de Barclays aumentará más su distancia con la entidad vasca incluso cuando se le sume a esta última
Catalunya Bank.

También ha habido cambios en la cuarta posición del ránking. Popular se ha dejado tres puestos en 19 meses en los que
ha consumado el estrechamiento de lazos con Allianz. Ahora está en la séptima plaza tras verse adelantada por Bankia,
que ha caído y vuelto a resurgir en este tiempo y que ahora está en el cuarto lugar, y por Sabadell, que es la gestora que
más crece en el periodo, hasta el punto de que ha duplicado su patrimonio en este tiempo y consigue entrar así en el club
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de los cinco grupos españoles más grandes.

Allianz Popular ha caído incluso por detrás de Kutxabank: la única firma que no se ha movido de sitio. Era la sexta en
2012 y lo sigue siendo ahora, aunque para mantenerse ha tenido que incrementar su patrimonio un 75%.

Más ha crecido Bankinter, que se acerca a una mejora del 100% y eso le permite escalar de la novena a la octava
posición. En este puesto desbanca a Ibercaja, bastante más comedida en incremento de patrimonio, por lo que retrocede
un peldaño.

Ahora la lista de los 10 principales grupos nacionales la cierra Bestinver, la única adición de este periodo a la
clasificación y que le ha quitado la plaza a Ahorro Corporación.
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