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El Banco de Espana pide fomentar el ahorro ante la posible rebaja de
la pensién

El Pais - El Banco de Espaiia cree '"conveniente' desarrollar mecanismos que incentiven el ahorro privado para
la jubilacion ante la perspectiva de que, tras la iltima reforma de pensiones, se reducira el importe de las
prestaciones. De hecho, el supervisor recuerda los calculos que hizo en su dia el Gobierno de que una persona
que se jubile dentro de 11 afios cobrara un 3% menos que otra que haya generado los mismos derechos de
pension y que se jubile ahora. A este respecto, el supervisor advierte de que la tendencia se agravara en los afos
posteriores de acuerdo con la expectativa de que cada vez haya mas gente jubilada y que estos beneficiarios
viviran mas afios.

En un capitulo aparte de su tltimo boletin econdmico, el supervisor analiza el factor de sostenibilidad aprobado en 2013
para ?acompasar las pensiones a la demografia?. También valora la puesta en marcha del indice de revalorizacién que
subird anualmente las prestaciones en funcién del ciclo econémico.

El Banco de Espaiia reconoce que la aplicacién de ambos factores "implicard que la pensién inicial de las generaciones
que se jubilen en el futuro serd menor que la de las actuales para una misma carrera laboral". Este recorte se empezard a
notar ya en 2019 e ird aumentando progresivamente tras alcanzar el 3% en 11 afios. "Tomando como base la memoria
del andlisis de impacto normativo del anteproyecto de ley, la aplicacion del factor de sostenibilidad implicaria que una
persona que haya generado los mismos derechos de pension en el afio 2025 que una persona que los haya generado en la
actualidad tendria una disminucién de la pensién inicial de aproximadamente un 3% en el afio 2025, tendencia que se
proyectaria hacia los afios posteriores, de acuerdo con las tablas de mortalidad previstas actualmente", afirma el texto.

A cambio, sefiala el supervisor, se garantiza la sostenibilidad del sistema a largo plazo para compensar
el envejecimiento de la poblacidn, algo que no quedaba asegurado con la primera reforma de 2013.

Fruto de los cambios, ya ha empezado a moderarse el gasto en pensiones y, en un futuro a largo plazo, permitird reducir
el desembolso en esta partida. "La dltima Actualizacién del Programa de Estabilidad de abril incluye una estimacién de
un ahorro de 3,4 puntos porcentuales del PIB en 2050 respecto al escenario sin reforma", sefiala el supervisor.

Sin embargo, al desvincular la revalorizacién de las pensiones del crecimiento de los precios, "el nuevo marco
normativo no garantiza siempre el mantenimiento del poder de compra de los ingresos tras la jubilacion". Asi, admite
que "dependiendo de la evolucién de la inflacidn, la pensidn podria verse mermada en términos reales". Por este motivo,
desde el Banco de Espafia animan a pensar en las vias de ahorro privado.

"La reforma supone un cambio estructural de calado ya que la evolucién de las prestaciones queda ligada a la capacidad
del sistema para generar ingresos, de manera que se mitigan sustancialmente los riesgos de insostenibilidad que puedan
generar escenarios macroeconémicos y demograficos adversos", celebra la institucién que dirige Luis Maria Linde. No
obstante, inmediatamente a continuacién aflade que también puede "aumentar la incertidumbre" sobre la cuantia que
tendra la prestacion. Por ello, reclama mds informacién con vistas a que los individuos "puedan tomar decisiones
optimas de ahorro durante su vida laboral para afrontar el periodo de jubilacién".

Tras hacer esta afirmacién, el Banco de Espafia dice que le parece "conveniente desarrollar mecanismos que incentiven
el ahorro para la jubilacién, de forma que permitan complementar en el futuro las pensiones piblicas financiadas
mediante el sistema de reparto". La reciente reforma fiscal, sobre la que el supervisor ya se ha pronunciado en este
mismo boletin,
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http://economia.elpais.com/economia/2014/07/23/actualidad/1406113831_633406.html
http://economia.elpais.com/economia/2014/06/26/actualidad/1403769048_223950.html
http://economia.elpais.com/economia/2014/06/26/actualidad/1403769048_223950.html
http://economia.elpais.com/economia/2014/07/23/actualidad/1406102675_806041.html
http://sociedad.elpais.com/sociedad/2014/05/03/actualidad/1399128652_124451.html
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